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61 % 
des investisseurs 
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préfèrent acheter 
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de gestionnaires 
d’actifs canadiens.

Découvrez des FNB conçus pour les Canadiens,  
par des Canadiens.

Pollara Strategic Insights, 2020. Les placements dans les fonds négociés en bourse peuvent donner lieu 
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rendement antérieur peut ne pas se reproduire.

Collaboration spéciale

Pat Dunwoody 
Directrice générale, Association 
canadienne des FNB (ACFNB)

www.CETFA.ca

Les initiatives 
réglementaires 
engendreront 
d’importantes 
répercussions dans 
le secteur des services 
financiers en 2024.
	 Le changement prochain du délai de règlement 
des transactions sur les FNB (passant de deux 
jours à un jour) et la nouvelle règle de déclaration 
du coût total d’achat, de détention et de vente 
d’un fonds d’investissement se répercuteront  
de façon majeure sur tous les aspects du secteur 
des services financiers. En réaction à deux nou-
velles initiatives réglementaires et conjointement 
avec toutes les associations et tous les comités  
du milieu, l’ACFNB travaille sur les solutions  
nécessaires pour assurer que le secteur des FNB 
continue de fonctionner efficacement. 

  Constater cette collaboration est encourag-
eant et me porte à croire que la mise en œuvre 
de ces deux initiatives produira l’effet escompté.   
En outre, nous continuons de travailler avec les  
distributeurs, les organismes de réglementation et 
les organismes de soutien pour veiller à l’harmonie 
de la croissance continue du secteur.

	 L’histoire de la croissance des FNB au  
Canada est riche et prospère. De nouvelles  
solutions de FNB dans toutes les classes d’actifs 
continuent d’émerger et leur création tiendra 
compte de la demande des conseillers et des  
investisseurs. S’appuyant sur leur expérience, les 
conseillers vous fourniront de nouveaux outils  
financiers pour vous aider à faire croître votre  
pratique et à répondre aux besoins uniques de  
vos clients en matière d’investissement.

Pat Dunwoody
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The ETF resource centre

CETFA is the �rst national association of it’s 
kind in the world, providing focused ETF 
education and advocacy for Canadians

For more information contact 
Pat Dunwoody

Executive Director
(416) 260-4714

patdunwoody@cetfa.ca
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For more information contact 
Pat Dunwoody

Executive Director
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Peter Tomiuk  
Vice-président, Distributions - FNB

Fonds Dynamique

Pat Dunwoody est Directrice générale, 
Association canadienne des FNB (ACFNB)

Brian Bridger, CFA, FRM 
 vice-président des opérations analytiques et des données 

Fundata

Matt Montemurro CFA, MBA
directeur général et gestionnaire de portefeuille

BMO Fonds négociés en bourse 
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Suite à la page 6

	 En présence d’une courbe 
dite normale, les titres à 
revenu fixe à faible duration 
servent surtout à atténuer 
le risque, car ils produisent 
des revenus et des gains en 
capital limités. Or, vu le con-
texte actuel d’inversion, les 
obligations à faible duration 
au milieu de la courbe (c’est-
à-dire dans la fourchette de 
3,5 à 7 ans) continuent à rem-

Obligations à escompte : 
maximiser les occasions dans 
un monde sens dessus dessous

plir ce rôle d’atténuation du 
risque, en plus de présenter 
le potentiel de générer 
d’importants revenus.
	 Lorsque la courbe des 
taux reprendra sa forme nor-
male, ce qui est inévitable, 
des occasions alléchantes de 
générer des gains en capital 
émergeront – particulière-
ment en ce qui concerne les 
obligations à escompte.

Cela dit, pour en profiter 
pleinement, plusieurs critères 
doivent être remplis.
•	 Premièrement, il faut re-
courir à la gestion active et 
privilégier les titres de socié-
tés de grande qualité, ce qui 
tombe sous le sens dans le 
contexte économique actuel.
• Deuxièmement, il est es-
sentiel de maintenir de faibles 
coûts, car les frais excessifs 
peuvent restreindre la généra-
tion d’un coefficient alpha. 
• Troisièmement, la solution 
retenue doit fournir un ren-
dement substantiel afin de 
générer un revenu en cas de 
turbulences.
• Enfin, les avantages struc-
turels associés aux obliga-
tions à escompte donneraient 
un bon coup de pouce (voir 
ARGUMENTS FAVORABLES AUX  
OBLIGATIONS À ESCOMPTE en page 6).

Nouveau FNB actif 
d’obligations 
à escompte 
Dynamique (DXDB)
	 Le DXDB est un FNB 
diversifié d’obligations de  
sociétés géré activement qui 
a le potentiel de générer un 

Peter Tomiuk 
Vice-président, 

Distributions – FNB 

Fonds Dynamique

  Pour les investisseurs du marché à revenu fixe, c’est le monde à l’envers 
depuis l’inversion de la courbe de rendement au Canada en juillet 2022, provo-
quée par les fortes majorations de taux de la Banque du Canada. De fait, le 
rendement des obligations à 2 ans dépassait de près de 100 points de base 
celui de leurs homologues à 10 ans au début de septembre 20231. Bien qu’un 
renversement de la courbe des taux constitue souvent un signe précurseur 
d’une récession, l’inversion actuelle ouvre de rares perspectives de placement 
à long terme pour les obligations à escompte.

Deux courbes de rendement : 2021 et 2023
Taux d'intérêt au 14 juillet 2021 Taux d'intérêt au 14 juillet 2023

1 mois
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3

2

1

0
2 mois 3 mois 6 mois 1 an 2 ans 3 ans 5 ans 7 ans 10 ans Long 

terme

Le graphique ci-dessus compare la courbe de rendement des obligations de sociétés 
canadiennes notées AA de la fin de juillet 2023 à celle de la fin de 2021, avant son inversion.

1 http://www.worldgovernmentbonds.com/country/canada/#:~:text=10%20Years%20
  vs%202%20Years,according%20to%20Standard%20%26%20Poor’s%20agency.
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revenu plus efficace sur le 
plan fiscal en investissant dans 
des obligations dont le cours 
est inférieur au prix moyen 
de son indice de référence. À 
titre de composante de base 
d’un portefeuille obligataire, 
le DXDB investit principale-
ment dans des obligations de 
sociétés canadiennes de qualité 
se négociant à escompte dont 
la durée à courir est de trois à 
sept ans. Il vise ainsi à saisir les  
occasions qui se présentent 
dans la portion de court à  
moyen terme de la courbe.

Gestionnaire 
de portefeuille
	 Marc-André Gaudreau 
s’est joint à Dynamique en 
2012 en tant que chef de 
l’équipe de crédit spécialisé, 
qui gère plus de 6 milliards $ 
investis dans diverses caté-
gories d’actif liées au crédit. 
Il possède près de 20 ans 
d’expérience dans la gestion 
de titres de sociétés, tant 
pour les particuliers que les 
institutions, dont les actions 
privilégiées, les prêts et les 
obligations de sociétés de 
qualité et à haut rendement, 
ainsi que les stratégies à 
taux variable et à rendement  
absolu.
	 Le contexte actuel 
d’inversion offre une occasion 

unique dans le marché des  
titres à revenu fixe. Le DXDB 
est un FNB d’obligations de 
qualité notées A qui combine 
la réduction du risque, la possi- 
bilité de gains en capital et la 
production de revenus impor-
tants. Son taux de distribution 
mensuel fixe est de 4,5 %* et 
le prix moyen pondéré des 
obligations se situe à 89,12 $
au 31 août 2023. Assorti de 
frais de gestion de seulement 
35 points de base, le DXDB 
s’avère plus économique que 
d’autres portefeuilles gérés 
activement.
 
	 Pour en savoir plus ou  
découvrir toute la gamme des 
FNB actifs Dynamique, visitez 
dynamique.ca/FNB.

Les placements dans les fonds communs et les fonds négociés en bourse (FNB) peuvent entraîner des commissions, des commissions  
de suivi, des frais de gestion et des charges. Prenez connaissance du prospectus avant d’investir. Les parts de fonds communs et de FNB ne 
sont pas garanties. Leur valeur change fréquemment et le rendement antérieur est susceptible de ne pas se répéter. Les points de vue exprimés 
à propos d’un placement, d’une économie, d’une industrie ou d’un secteur de marché en particulier ne doivent pas être considérés comme 
une recommandation d’achat ou de vente ni comme des conseils en placement. Ils ne dénotent par ailleurs aucune intention d’achat ou de 
vente des gestionnaires de Gestion d’actifs 1832 S.E.C. Ces points de vue peuvent changer à tout moment, selon l’évolution des marchés  
et d’autres facteurs. Nous déclinons toute responsabilité quant à la mise à jour du présent contenu. Le présent document contient des 
renseignements ou des données provenant de sources externes qui sont réputées fiables et exactes en date de la publication, mais Gestion 
d’actifs 1832 S.E.C. ne peut en garantir la fiabilité ni l’exactitude. Aucune information contenue aux présentes ne constitue une promesse 
ou une représentation de l’avenir ni ne doit être considérée comme telle. © Gestion d’actifs 1832 S.E.C., janvier 2023. Tous droits réservés. 
Fonds DynamiqueMD est une marque déposée de son propriétaire, utilisée sous licence, et une division de Gestion d’actifs 1832 S.E.C.

Obligations à escompte : maximiser les occasions 
dans un monde sens dessus dessous
Suite de la page 5

* Ce taux est établi selon une distribution mensuelle fixe, mais non garantie, de 7,5 cents 
la part et une valeur liquidative par part de 20 $ à la date de création. Le taux des distribu-
tions mensuelles peut fluctuer en fonction de la valeur liquidative par part à la fin du mois. 
Le taux des distributions ne doit pas être confondu avec le taux de rendement du FNB.
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Discount Bonds: A Generational Opportunity
ICE BofA Canada Corporate Index
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ARGUMENTS FAVORABLES 
AUX OBLIGATIONS À ESCOMPTE

Solution fiscalement avantageuse
	 En termes simples, les obligations à escompte se négocient sur 
le marché secondaire à un prix inférieur à leur valeur nominale. Elles 
sont assorties de coupons moins élevés que leur rendement respectif 
à l’échéance. Elles génèrent ainsi des gains en capital lorsqu’elles vien-
nent à échéance à leur valeur nominale.
	 Par conséquent, la part du rendement total imposée en tant que 
revenu d’intérêts est inférieure à celle d’une obligation équivalente 
émise à sa valeur nominale ou se négociant à prime. Cela crée une 
efficience fiscale, les gains en capital étant imposés à un taux plus bas 
que les revenus d’intérêts.

Potentiel de hausse des prix et protection du capital
	 Comme elles se négocient en dessous de leur valeur nominale, les 
obligations à escompte ont le potentiel de se redresser davantage que 
celles à prime quand les taux diminuent, en raison de leur convexité 
positive. La convexité mesure la sensibilité de la duration d’une obli-
gation aux variations du rendement. Une convexité positive peut être 
considérée comme jouant en faveur de l’épargnant, les prix devenant 
moins sensibles aux augmentations de rendement (c’est-à-dire des prix 
en baisse) qu’à leurs diminutions (c’est-à-dire des prix en hausse).
	 Étant donné qu’elles sont moins chères que les obligations à 
prime, les émissions à escompte peuvent également améliorer la pro-
tection du capital dans un contexte de prix défavorables.

Obligations à escompte : l’occasion d’une génération 
ICE BofA sociétés canadiennes

Les coupons faibles, le changement abrupt de taux et l’élargissement des écarts des obligations 
de sociétés ont créé une situation jamais vue en 30 ans. Source : Bloomberg, au 31 juillet 2023 
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La présente communication n’est produite qu’à titre informatif seulement. Elle ne constitue en aucun cas un conseil de placement personnalisé.  
Les titres mentionnés ne sont ni garantis ni à l’abri d’une perte de valeur 

FNB au Canada

Source : Canadian ETF Association rapport mensuel, au 2023/07/31

FNB sous mandat de gestion par un fournisseur de FNB

Nom de FNB	Nom de FNB	 Rendement 1 ARendement 1 A
Cat FNB Indice MSCI Can 
Qual CI (FQC)	 18,24 %

FNB Indc Mstar BanqNatl 
Qbc CI (QXM)	 15,54 %

FNB canadien puissance 
du cap First Trust (FST)	 15,26 %

FNB actions canadiennes 
sect limit Guardian (GCSC)	 14,05 %

iShares Jantzi Social Index 
ETF (XEN)	 13,66 %

Actions Canadiennes
Les FNB les plus performants

Source : Fundata au 2023/08/31

Nom de FNB	Nom de FNB	 Rendement 1 ARendement 1 A
Invesco ESG NASDAQ 100
Index ETF (QQCE)	 34,86 %

Invesco NASDAQ 100 Index 
ETF - CAD Units (QQC)	 31,12 %

FNB Horizons Indice 
NASDAQ-100 (HXQ)	 30,63 %

FINB BMO actions du 
Nasdaq 100 (ZNQ)	 30,45 %

Invesco ESG NASDAQ 100 
Index ETF cvt $CA (QQCE.F)	 29,28 %

Actions américaines
Les FNB les plus performants

Source : Fundata au 2023/08/31 Source : Fundata au 2023/08/31 Source : Fundata au 2023/08/31

Les FNB les plus performants Les FNB les plus performants

Fournisseur de FNBFournisseur de FNB		 No. de 	 AUMNo. de 	 AUM
		 FNB    	(million $)FNB    	(million $)

•  BlackRock Canada	 146	 102 370
•  BMO Asset Management	 144	 95 695

•  Vanguard Canada	 37	 57 614
•  Horizons ETFs	 113	 27 201

• CI Investments	 88	 19 526
• Mackenzie	 46	 12 952

•  TD Asset Management	 41	 10 457
•  National Bank	 15	 9 844

•  Purpose Investments	 49	 8 205
•  Invesco ETFs	 36	 5 586
•  RBC Global Asset Mgmt	 49	 4 829
•  Fidelity	 40	 4 393
•  Scotia Global Asset Mgmt	 26	 3 752
•  Harvest Portfolios	 21	 3 526
•  Evolve Funds	 27	 3 160
•  Hamilton ETFs	 13	 2 838
•  Manulife Investment Mgmt	 18	 2 744
•  CIBC Asset Mgmt	 27	 2 690
•  PIMCO Canada	 6	 2 245
•  Desiardins Investments	 18	 1 811
•  AGFiQ	 10	 1 176
•  Franklin Templeton	 12	 1 094
•  Picton Mahoney Asset Mgmt	 8	 666
•  Ninepoint Partners	 8	 659
•  Brompton Funds	 11	 605
•  Middlefield	 6	 496
•  First Trust Portfolios Canada	 23	 391
•  Guardian Capital LP	 12	 256

•  BiQ	 2	 255
•  Bristol Gate Capital Partners	 2	 243

•  Emerge Canada	 11	 143
•  IA Clarington	 5	 104

•  Lysander Funds	 3	 80
•  Russell Investments Canada	 3	 69

•  Accelerate Financial	 4	 61
•  Arrow Capital Management	 3	 49

•  Starlight Investments	 2	 23
•  Caldwell	 1	 5

•  SmartBe Wealth	 2	 4
•  Mulvihill Capital Management	 1	 -

                                                    Total 	 965	     348 566 $

Nom de FNB	Nom de FNB	 Rendement 1 ARendement 1 A
FNB Hrz Acf Ob prem qualité 
très court terme (HFR)	 5,97 %

FNB actif titres qualité taux 
var Dynamique (DXV)	 5,84 %

FNB actif d’obligations taux 
var qual CIBC (CAFR)	 5,30 %

iShares Floating Rate Index 
ETF (XFR)	 4,98 %

Invesco 1-3 Yr Lad Floating 
Rate Note Ix ETF (PFL)	 4,77 %

Nom de FNB	Nom de FNB	 Rendement 1 ARendement 1 A
FNB Horizons Actif oblig 
US taux var $CA (HUF)	 8,48 %

FNB obligations soc améric 
c-terme RBC (RUSB)	 6,40 %

FNB oblig échel soc US 
c-terme sélect TD (TUSB)	 6,26 %

iShares 1-5 Year U.S. IG 
Corp Bd Idx ETF (XSHU)	 5,65 %

FNB Horizons Actif oblig 
US taux var $U (HUF.U)	 5,44 %

Revenu fixe de 
sociétés mondiales

Revenu fixe canadien 
à court terme



Fonds et FNB d’obligations à duration très courte Franklin Bissett (FHIS)

Tout placement dans des fonds communs de placement ou des fonds négociés en bourse peut faire l’objet de 
commissions, de commissions de suivi, de frais de gestion, de frais de courtage ou d’autres charges. Veuillez 
lire le prospectus et l’aperçu du Fonds/FNB avant d’investir. Les fonds communs de placement et les FNB ne 
sont pas garantis. Leur valeur fluctue souvent. Le rendement passé n’est pas garant du rendement futur.
1. La moyenne de la catégorie Fonds à revenu fixe canadiens à court terme de Morningstar Canada est de 19 points de base, au 31 mars 2023.
2. Au 31 juillet 2023.
© Franklin Templeton, 2023. Tous droits réservés.

Des obligations à duration très courte 
adaptées aux marchés d’aujourd’hui

Notre stratégie à duration très courte :

• Frais peu élevés1 : 10 points de base
• Revenu mensuel stable
• Duration moyenne : 0.46 ans2

• Qualité de crédit moyenne : A

Pour en savoir plus, visitez le site www.franklintempleton.ca/fhis

Le très court 
a la cote!

• Gestionnaires : Équipe des titres à revenu fixe 
de Franklin Bissett

• Plus de 40 ans d’expérience de gestion des titres 
à revenu fixe pour des investisseurs canadiens

AME_FTISETF_1997485_1897485_CAFR_FHIS_PRINT2_0923.indd   2AME_FTISETF_1997485_1897485_CAFR_FHIS_PRINT2_0923.indd   2 21/09/2023   14:1721/09/2023   14:17
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    Les FNB (ou fonds négociés 
en bourse) d’obligations offrent 
aux investisseurs un moyen 
pratique d’obtenir une exposi-
tion à un portefeuille diversifié 
d’obligations sans acheter de 
titres individuels. Ces FNB, 
qui reproduisent des paniers 
de différents types de titres à 
revenu fixe, sont gérés selon 
des mécanismes semblables :
1.	 Duration: 
La duration est une évaluation 
de la sensibilité d’une obliga-
tion par rapport aux fluctua-
tions des taux d’intérêt. Un 
FNB d’obligations ayant une 
duration moyenne plus longue 
est plus sensible aux fluctua-
tions des taux d’intérêt. 
2. Rendement à l’échéance: 
Le rendement à l’échéance 
donne une idée du rendement 
total auquel les investisseurs 
peuvent s’attendre s’ils détien-
nent une obligation jusqu’à ce 
qu’elle arrive à échéance. Pour 
un FNB d’obligations, il s’agit 
du rendement à l’échéance 
moyen de toutes les obliga-
tions du portefeuille. 
3.  Qualité du crédit : 
Les obligations sont notées 
en fonction de la solvabilité de 
l’émetteur. La qualité du crédit 
donne une idée du risque de dé-
faillance. Un FNB d’obligations 
composé d’obligations mieux 
notées est généralement moins 
risqué, mais il peut aussi offrir 
des taux de rendement plus 
faibles.
	 Il est important de se rap-

peler que les FNB d’obligations 
n’arrivent pas à maturité au 
sens traditionnel du terme. 
Même si la détention d’une 
obligation individuelle jusqu’à 
l’échéance garantit le rem-
boursement du capital (en 
supposant qu’il n’y a pas de 
défaut), un FNB d’obligations 
réinvestit continuellement 
dans des obligations, cher-
chant souvent à maintenir une 
fourchette cible d’échéances. 
Par conséquent, les rende-
ments des FNB d’obligations 
peuvent varier en fonction des 
fluctuations des taux d’intérêt 
et de la sélection continue des 
obligations. 
	 La structure des distribu-
tions est un autre facteur de dif-
férenciation important. Les ob-
ligations individuelles versent 
habituellement des intérêts 
deux fois par année. En re-
vanche, les FNB d’obligations 
distribuent souvent les paie-
ments mensuellement. Cette 
différence peut être avanta-
geuse pour les investisseurs 
qui préfèrent un flux de revenu 
plus fréquent.

Mise en pratique des 
mécanismes
	 La combinaison et 
l’appariement de FNB 
d’obligations pour rajuster 
la duration, le rendement à 
l’échéance et la qualité du 
crédit aident les investis-
seurs à trouver l’équilibre qui 
correspond le mieux à leur 
tolérance au risque, à leurs 

objectifs financiers et à leur 
horizon de placement.
	 Par exemple, un investis-
seur très réfractaire au risque 
qui a un objectif financier à 
court terme, comme accumul-
er des fonds pour une mise 
de fonds sur une maison dans 
un an ou deux, pourrait opter 
pour un FNB d’obligations à 
très courte duration et moins 
sensible aux fluctuations des 
taux d’intérêt. 

Envisager une stratégie 
de base/satellite  
	 L’approche « de base/satel-
lite » est un moyen efficace de 
diversifier les portefeuilles de 
titres à revenu fixe. Cette stra-
tégie suppose que la majorité 
des placements (les « place-
ments de base ») visent à ob-
tenir des rendements globaux 
stables, tandis que le reste (les 
« placements satellites ») vise 
des rendements plus élevés, 
potentiellement plus volatils, 
afin d’améliorer le rendement 
global. 
	 Voici quelques exemples 
hypothétiques de répartitions 
de FNB d’obligations Franklin 
Templeton :
1. Investisseur prudent : 70 % 
dans le Fonds d’obligations 
de base plus Franklin Bissett – 
série FNB (FLCP) en tant que 
fonds comme placement de 
base pour son profil équili-
bré et 30 % dans le Fonds 
d’obligations à duration très 
courte Franklin Bissett – série 
FNB (FHIS) en tant que place-

ment satellite pour la liquidité 
et les occasions à court terme.
2. Recherche de revenus : 50 % 
dans le Fonds d’obligations de 
sociétés Franklin Bissett – sé-
rie FNB (FLCI) pour ses taux 
de rendement des obligations 
de sociétés et 50 % dans le 
Fonds d’obligations à duration 
courte Franklin Bissett – série 
FNB (FLSD) pour tirer parti 
des rendements à l’échéance 
plus élevés des obligations 
d’émetteurs durables mondi-
aux.
3. Diversification : 60 % dans 
le Fonds d’obligations essen-
tielles plus Franklin Bissett – 
série FNB (FLCP) pour la sta-
bilité de base, 20 % dans le 
Fonds d’obligations à courte 
durée Franklin Bissett – série 
FNB (FLSD) pour le rende-
ment à court terme et 20 % 
dans le Fonds d’optimisation 
du revenu durable Franklin 
Brandywine Global – série FNB 
(FBGO) pour la diversification 
mondiale et l’investissement 
durable
	 Chaque investisseur a ses 
propres objectifs financiers, 
seuils de risque et horizons 
de placement. En travaillant 
avec un conseiller financier 
pour évaluer les objectifs et les 
niveaux de confort, les inves-
tisseurs peuvent structurer les 
FNB d’obligations pour aider à 
gérer la volatilité et offrir une 
présence stable dans un porte-
feuille bien géré et bien diver-
sifié.

Construction d’un solide portefeuille 
de titres à revenu fixe au moyen de 
FNB d’obligations

RENSEIGNEMENTS IMPORTANTS. Les parts des FNB peuvent être achetées ou vendues tout au long de la journée au 
cours du marché à la bourse à laquelle elles sont inscrites. Rien ne garantit toutefois qu’un marché de négociation actif 
pour les parts des FNB se matérialisera ou sera maintenu, ou que leur inscription sera maintenue ou inchangée. Si les parts 
des FNB sont négociables sur le marché secondaire, elles pourraient ne pas se négocier facilement dans toutes les condi-
tions du marché et il se pourrait qu’elles se négocient à un escompte considérable en période de tensions sur le marché. 
• Risque propre aux placements étrangers La valeur des titres étrangers peut fluctuer sous l’influence des politiques des 
gouvernements étrangers, ou de l’instabilité politique, économique ou sociale. Il se peut que l’information sur les sociétés 
étrangères soit plus parcimonieuse que celle sur les sociétés nord-américaines et que les normes de surveillance et de 
réglementation gouvernementales soient moins sévères sur les marchés des capitaux étrangers. Les systèmes juridiques 
de certains pays étrangers pourraient ne pas protéger adéquatement les droits des porteurs de parts. Certains ou la 
totalité de ces facteurs pourraient faire en sorte qu’un placement étranger soit plus ou moins volatil qu’un placement 
nord-américain. Si un FNB de Franklin ou le fonds sous-jacent dans lequel un FNB de Franklin investit détient ces titres, le 
FNB de Franklin pourrait avoir de la difficulté à faire valoir ses droits juridiques dans des territoires à l’extérieur du Canada.
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Suite à la page 12

Marché monétaire et titres 
à revenu fixe à court terme 

 Compte tenu de 
l’accélération de la hausse 
des taux, nous avons observé 
une inversion de la courbe 
des taux dans son segment 
à court terme (le taux du  
financement à un jour). Une 

inversion de la courbe des 
taux se produit lorsque les 
taux à court terme augmen-
tent plus rapidement que les 
taux à long terme. En général, 
c’est quelque chose qui se 
produit, mais qui s’inverse 

assez rapidement. Pas cette 
fois. Nous traversons actuelle-
ment une période d’inversion 
prolongée de la courbe des 
taux, qui pourrait être un  
indicateur guide de la 
faiblesse économique à venir. 
Cette inversion correspond 
exactement à ce que ces  
investisseurs du marché moné-
taire et des titres à revenu fixe 
à très court terme cherchent 
à faire : immobiliser les taux à 
court terme les plus élevés et 
tirer parti de l’inversion de la 
courbe des taux. 
	 Pendant trop longtemps, 
les investisseurs ont été con-
traints de délaisser les obli-
gations de catégorie inves-
tissement afin de s’éloigner 
de la courbe des taux pour 
atteindre leurs objectifs de 
rendement et de rentabilité. 
Le marché a bouleversé ce 
paradigme et a permis aux 
investisseurs d’être véritable-
ment payés pour attendre sur 
la touche dans les liquidités.

	 Nous avons assisté à une « importante migration vers les liquidités », 
car les investisseurs sont littéralement payés, grassement, pour garder 
leurs liquidités sur la touche. Jusqu’à présent en 2023, l’une des  
tendances les plus importantes sur le marché a été la vague d’entrées 
de fonds (ASG $) dans le marché monétaire et les titres à revenu fixe 
à court terme. Depuis le début de l’année, 7,5 milliards de dollars  
ont afflué vers les FNB du marché monétaire et les FNB à revenu fixe  
à très court terme, ce qui représente plus de 46 % de tous les flux vers 
les FNB à revenu fixe en 2023 (source : FNB NBCFM).

Matt Montemurro 
CFA, MBA

directeur général et 
gestionnaire de portefeuille, 

BMO 
Fonds négociés en bourse 

Le marché monétaire et les titres à revenu fixe à très court terme : 
après avoir été pendant des années un segment oublié du marché, 
comment et pourquoi ces catégories sont-elles les principales 
sources d’actif?

Courbe des taux actuelle au Canada
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Les placements dans les fonds d’investissement et dans les fonds négociés en bourse (FNB) peuvent comporter des frais de courtage, des frais 
de gestion et d’autres frais (s’il y a lieu). Les placements dans les fonds d’investissement peuvent comporter des commissions de suivi. Veuillez lire 
l’aperçu du fonds, l’aperçu du FNB ou le prospectus du fonds d’investissement ou du FNB en question avant d’investir. Les fonds d’investissement 
et les FNB ne sont pas garantis, leur valeur fluctue fréquemment et leur rendement passé n’est pas indicatif de leur rendement futur. 
Pour connaître les risques liés à un placement dans les fonds d’investissement BMO ou les FNB BMO, veuillez consulter les risques spécifiques 
énoncés dans le prospectus du fonds d’investissement ou du FNB en question.  Les FNB BMO s’échangent comme des actions, ils peuvent se 
négocier à escompte à leur valeur liquidative et leur valeur marchande fluctue, ce qui peut augmenter le risque de perte. Les distributions ne sont 
pas garanties et sont susceptibles d’être changées ou éliminées. 
Les fonds d’investissement BMO sont offerts par BMO Investissements Inc., un cabinet de services financiers et une entité distincte de la Banque de 
Montréal. Les FNB BMO sont gérés et administrés par BMO Gestion d’actifs inc., une société de gestion de fonds d’investissement et de gestion 
de portefeuille et une entité juridique distincte de la Banque de Montréal. 
La variation des taux de change pourrait aussi réduire la valeur de votre placement. 
MC/MD Marque de commerce/marque de commerce déposée de la Banque de Montréal, utilisée sous licence. 

Risque : En ciblant le segment 
à court terme de la courbe, 
les investisseurs réduiront leur 
sensibilité aux taux d’intérêt 
(exposition à la duration)  
et achèteront généralement 
des obligations qui arriveront  
à échéance dans moins d’un 
an. L’achat d’obligations  
de catégorie investissement, 
émises par des émetteurs de 
grande qualité, à une date 
aussi proche de l’échéance, 
offre aux investisseurs une 
protection contre les pertes, 
car toutes ces obligations  
arriveront à échéance au 
pair.1

unique et de nombreux par-
ticipants s’attendent à ce 
que la volatilité se profile à 
l’horizon au moment où la 
hausse des taux d’intérêt se 
répercute sur l’économie, ce 
qui pourrait entraîner un ral-
entissement de la croissance. 
Le marché monétaire et les 
titres à revenu fixe à court 
terme sont bien positionnés 
pour composer avec ce con-
texte, car les investisseurs 
peuvent faire face à la vola-
tilité potentielle du marché, 
tout en répondant à leurs be-
soins en matière de revenu et 
de rendement. 

Récompense : Obtenir un 
taux de rendement à 
l’échéance plus élevé que 
plus loin dans la courbe. 
Permet aux investisseurs 
d’obtenir des taux de ren-
dement plus élevés tout en 
réduisant le risque de sensi-
bilité aux taux d’intérêt. Le 
marché actuel ne paie pas les 
investisseurs pour prêter de 
l’argent sur de plus longues 
périodes. Les placements à 
court terme offrent une prop-
osition extrêmement attray-
ante pour les investisseurs. 
	 Le marché d’aujourd’hui 
est positionné de façon 

	 Les FNB permettent aux  
investisseurs de tirer parti 
facilement et efficacement 
de cette occasion en offrant 
un large éventail de FNB qui 
fournissent une exposition au 
segment à court terme de la 
courbe : le marché monétaire 
pur (option la plus sûre et la 
moins volatile), les obliga-
tions de sociétés (augmenta-
tion du taux de rendement en 
investissant dans des obliga-
tions émises par des socié-
tés) et les options offertes à 
l’extérieur du Canada pour 
tirer parti de dynamiques de 
marché similaires, comme les 
États-Unis.
	 Les investisseurs qui sou-
haitent être payés pour atten-
dre peuvent obtenir un taux 
de rendement de plus de 5 % 
(au 30 juin 2023) au moyen 
de la série FNB du Fonds 
du marché monétaire BMO 
(ZMMK), du nouveau FNB 
BMO de gestion de trésore-
rie en dollars US (ZUCM), 
du FNB BMO obligations à 
très court terme (ZST/ZST.L) 
et du FNB BMO obligations 
américaines à très court 
terme (ZUS.U/ZUS.V).

  Pour en savoir plus, consultez la 
page https://www.bmogam.com/
ca-fr/produits/des-fond-negocies-
en-bourse/bmo-usd-cash-manage-
ment-etf-zucm/

Marché monétaire et titres à revenu fixe à court terme 

Suite de la page 11

1 En supposant que l’émetteur ne fait pas défaut sur la dette. La probabilité de défaillance d’un émetteur de catégorie 
investissement est faible

Le segment à court terme semble être le meilleur choix pour de 
nombreux investisseurs sur le plan du risque et du rendement

Sommaire des FNB BMO composés de titres à revenu fixe

Name

FNB BMO obligations à très court terme

FNB BMO obligations américaines à très court terme
(parts en $ us)

BMO fonds du marché monétaire, série fnb

Duration

0,48

0,47

0,13

Durée à
 l’éch.

0,50

0,50

0,13

Rend. à 
l’échéance

5,70

5,95

5,23

Coupon

2,70

1,73

--

Symbole

ZST

ZUS.U

ZMMK

Source : BMO Gestion mondiale d’actifs, 30 août 2023
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FNB primés pour 2022
Le Trophée FundGrade A+® est attribué chaque année aux fonds d’investissement et  
à leurs gestionnaires qui ont su démontrer au cours de l’année une performance  
ajustée au risque remarquable et consistante. La distinction FundGrade A+ fournit ainsi 
aux investisseurs, aux conseillers et aux gestionnaires de fonds une évaluation de  
rendement unique, fiable et facile à comprendre s’appuyant sur une période de 10 ans.  

Voici les FNB primés par catégorie pour 2022.

© 2023 Fundata Canada Inc. Tous les droits sont réservés. 

Alternatifs principalement d’actions
•  FNB Horizons Indice uranium mondial (HURA)
Alternatifs multi-stratégies
•  FNB d’investissements alt liquides BNI (NALT)
Actions canadiennes dividendes et revenu
•  FNB actif de dividendes canadiens Dynamique (DXC)
•  FNB Horizons Actif dividendes canadiens (HAL)
•  FNB indc FTSE canadien divid élev Vanguard (VDY)
Actions canadiennes
•  iShares MSCI Min Vol Canada Index ETF (XMV)
•  iShares S&P/TSX 60 Index ETF (XIU)
•  FNB BMO actions canadiennes fbl volatilité (ZLB)
•  FNB Horizons indice S&P/TSX 60 (HXT
•  Invesco FTSE RAFI Canadian Index ETF (PXC)
•  FNB indc multifactoriel can gr cap Manuvie (MCLC)
•  FNB indiciel FTSE Canada Vanguard (VCE)
Équilibrés canadiens d’actions
•  iShares Canadian Financial Monthly Income ETF (FIE)
Équilibrés canadiens à revenu fixe
•  iShares Diversified Monthly Income ETF (XTR)
Revenu fixe canadien
•  FINB BMO obligations à escompte (ZDB)
•  FINB BMO obligations provinciales moyen trm (ZMP)
•  Fd Acf ttr rv fx apch fdm Evolve FNB NCvt (FIXD)
•  FNB actif oblig base plus Franklin Bissett (FLCP)
•  FNB revenu fixe can de base plus Mackenzie (MKB) 
Équilibrés canadiens neutres
•  FNB Fidelity Revenu mensuel canadien élevé (FCMI)
Revenu fixe de sociétés canadiennes
•  iShares Canadian HYBrid Corporate Bond Index ETF (XHB)
•  FNB obligations convertibles canadiennes CI (CXF)
Revenu fixe canadien à long terme
•  FINB BMO obligations de sociétés long terme (ZLC)
Revenu fixe canadien à court terme
•  iShares Core Canadian Short Term Corporate Bond Index (XSH)
•  FINB BMO obligations de sociétés court trm (ZCS)
•  FNB Hrz Acf Ob prem qualité très court terme (HFR)
•  Invesco 1-5 Year Laddered Investment Grade Corp Bond Index ETF (PSB)
•  FNB indc obligations soc Objectif 2023 RBC (RQK)
•  FNB obligations échelonnées soc c-terme TD (TCSB)
•  FNB indiciel oblig soc can c-terme Vanguard (VSC)
Actions de PME canadiennes
•  FNB ind multifact can pte et moy cap Manvie (MCSM) 
Actions européennes
•  iShares MSCI Europe IMI Index ETF (XEU)
•  FNB BMO vnt opn ach cvt div él eur cvt en CAD (ZWE)
•  FINB BMO MSCI Europe haute qual cvt en CAD (ZEQ)
Actions de services financiers
•  FINB BMO équipondéré banques (ZEB)
•  FNB Horizons Indice banques can pondér égl (HEWB)
•  FNB indiciel rendement banques can RBC (RBNK)
Actions mondiales
•  iShares MSCI World Index ETF (XWD)
•  iShares Core Equity ETF Portfolio (XEQT)
•  FINB BMO MSCI Monde de haute qualité (ZGQ)
•  FNB Horizons Actif dividendes mondiaux (HAZ)

•  Invesco Global Shareholder Yield ETF (PSY)
•  FNB de dividendes mondiaux Q TD (TQGD)
•  Portefeuille FNB d’actions Vanguard (VEQT)
Équilibrés mondiaux d’actions
•  iShares Core Growth ETF Portfolio (XGRO)
•  FNB BMO Croissance (ZGRO)
•  Portefeuille FNB de croissance Vanguard (VGRO)
Équilibrés mondiaux à revenu fixe
•  FNB BMO Conservateur (ZCON)
Revenu fixe mondial
•  FINB TIPS américains Mackenzie couvert $C (QTIP)
•  FNB de revenu fixe sans contraintes (NUBF)
•  Fds obligations mondiales Purpose FNB (BND)
Actions d’infrastructures mondiales
•  iShares Global Infrastructure Index ETF (CIF)
•  FINB BMO infrastructures mondiales (ZGI)
Équilibrés mondiaux neutres
•  FNB Fidelity Revenu mensuel mondial élevé (FCGI)
•  Portefeuille FNB équilibré Vanguard (VBAL)
Actions de la Chine élargie
•  FINB Actions chin type A CSI 300 Mackenzie (QCH)
Revenu fixe à rendement élevé
•  iShares Convertible Bond Index ETF (CVD)
•  FNB actif d’obligations croisées Dynamique (DXO)
Actions internationales
•  iShares MSCI EAFE Index ETF (CAD-Hedged) (XIN)
•  FINB BMO MSCI EAFE couvert en CAD (ZDM)
•  Indc Morningstar Intl Moment CI (ZXM)
•  FNB Ind cr div ttr itl ql cvt var WisTre CI (DQI)
•  FINB Actions intl Mackenzie couvert en $C (QDXH)
•  FNB quantitatif leaders act EAEO RBC $C-cvt (RIEH)
•  FNB indiciel couvert en $C actions intl TD (THE)
•  FNB ind FTSE mch dvp t-cap hor É-U c$C Vang (VEF)
•  FNB ind FTSE mch dvp t-cap hor A-N cvt$C Vang (VI)
Actions privilégiées à revenu fixe
•  FNB d’actions privilégiées CI (FPR)
•  FNB actif d’actions privilégiées Dynamique (DXP)
•  FNB gestion active d’actions privilégiés TD (TPRF)
Actions de l’immobilier
•  FNB de FPI canadiennes CI (RIT)
•  FNB Horizons Indice de FPI can à pondér égl (HCRE)
Actions américaines
•  iShares NASDAQ-100 Index ETF (CAD-Hedged) (XQQ)
•  FNB BMO actions américaines fbl volatilité (ZLU)
•  FINB BMO MSCI américaines de haute qualité (ZUQ)
•  FINB BMO actions du Nasdaq 100 cvt en CAD (ZQQ)
•  FNB Ind croiss div ttr US ql WisdomTree CI (DGR.B)
•  FNB indc Fidelity Act US gr qual Dev neu (FCQH)
•  FNB indiciel Fidelity Actions US gr qual (FCUQ)
•  FNB Horizons Indice NASDAQ-100 (HXQ))
•  Invesco NASDAQ 100 Index ETF - CAD Hedged (QQC.F)
•  FNB quantitatif leaders divid améric RBC (RUD)
•  FNB indiciel S&P 500 Vanguard (VFV)
•  FNB indc améric croiss divid Vanguard (VGG)
Actions de PME américaines
•  iShares S&P U.S. Small-Cap Index ETF (XSMC)
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© 2023 par Fundata Canada Inc. 
Brian Bridger, CFA, FRM est 

vice-président des opérations analytiques 
et des données à Fundata Canada Inc. 

et il est un membre du comité canadien 
des standards des fonds d’investissement 

(CIFSC). Ces informations ne visent pas 
à fournir des conseils personnalisés 

spécifiques, y compris, mais sans s’y 
limiter, des conseils en placement, finan-
ciers, juridiques, comptables ou fiscaux. 

Aucune garantie de rendement n’est faite 
ou implicite

http://www.fundata.com/Accueil.aspx

	 À l’origine, les fonds négo-
ciés en bourse (FNB) étaient 
des placements à gestion pas-
sive qui offraient aux investis-
seurs une façon simple et peu 
coûteuse d’investir dans des 
indices. En fait, le premier FNB 
viable a été lancé au Canada 
en 1990, et il suivait ce qu’on 
appelait alors l’indice TSE 35. 
À mesure que le nombre de 
FNB sur le marché canadien 
augmentait, la disponibilité de 
FNB basés sur des règles et 
à gestion active augmentait, 
délaissant l’approche de suivi 
strictement indiciel. Certains de 
ces fonds ont produit de bons 
rendements ajustés au risque 

au cours de la dernière année 
et sont devenus des candidats 
pour les Trophées FundGrade 
A+® de Fundata.
	 Comme le nom l’indique, 
les FNB basés sur des règles uti-
lisent des règles prescrites pour 
prendre des décisions de place-
ment. Un exemple simple serait 
un FNB équipondéré comme 
le iShares Equal Weight Banc 
& LifeCo ETF (TSX: CEW), qui 
attribue un pourcentage égal 
du fonds aux 10 plus grandes 
banques et compagnies 
d’assurance-vie canadiennes  
et qui est rééquilibré chaque 
trimestre.
	 Par ailleurs, les FNB à ges-
tion active offrent aux ges-
tionnaires de portefeuille un 
peu plus de souplesse. Ils ont 
toujours des objectifs et des 
stratégies de placement qu’ils 
doivent respecter, mais les dé-
cisions de placement ne suivent 
pas nécessairement un ensem-
ble de règles. En fin de compte, 
les gestionnaires de portefeuille 
sont responsables de prendre 
des décisions de placement.
	 Maintenant que nous avons 
parcouru les deux tiers de 
l’année 2023, jetons un coup 
d’œil à quelques FNB à gestion 
active et basés sur des règles 
qui se disputent leur tout pre-
mier trophée FundGrade A+ de 
Fundata.
	 FNB d’actions américaines 
à petite et moyenne capitali-
sation Q TD (TSX: QSM) est 
un FNB basé sur des règles qui 
a fait ses débuts en novembre 
2019 et qui est devenu l’un 
des plus performants dans la 
catégorie des actions améri-
caines à petite et à moyenne 
capitalisation. Les gestionnaires 
de portefeuille de Gestion de 
Placements TD utilisent une ap-
proche quantitative de la sélec-
tion des titres visant à exploiter 
les inefficiences du marché 
en fonction du prix et de 
l’évaluation. Le portefeuille est 
diversifié dans tous les secteurs 
et comprend actuellement plus 
de 183 titres individuels.

	 TQSM a un ratio des frais 
de gestion (RFG) de 0,45 %, qui 
comprend des frais de gestion 
de 0,4 %. Ajoutez à cela un ratio 
des frais d’opérations (RFO) de 
seulement 0,01 %, pour un coût 
total de seulement 0,46 %. Mais 
malgré le solide rendement du 
Fonds et ses dépenses rela-
tivement faibles, les échanges 
ont toujours été minces pour 
ce FNB. Selon le plus récent 
Aperçu du FNB, le volume  
quotidien moyen n’était que de 
1 980 parts, et l’écart acheteur-
vendeur était de 0,29 % pour la 
période de 12 mois terminée 
le 31 août 2023. Cependant, 
depuis peu, les paramètres de 
négociation se sont amélio-
rés considérablement, avec un 
volume quotidien moyen de 
plus de 15 000 unités depuis le 
début de l’année. Les investis-
seurs en prennent note
	 Au cours de sa courte his-
toire, TQSM a produit des ren-
dements supérieurs et une vola-
tilité plus faible que le marché 
et ses pairs. Depuis le début de 
l’année, le fonds a progressé de 
11 %, dépassant la moyenne de 
la catégorie de 6,7 %. Au cours 
des trois dernières années, le 
rendement a été tout aussi im-
pressionnant. Bien que son ren-
dement annuel composé moyen 
sur trois ans de 15 % se classe 
au quatrième rang sur 39 fonds 
de la catégorie, il affiche égale-
ment l’écart-type le plus faible 
au cours de cette période, à 
12,6 %. Ce rendement ajusté au 
risque exceptionnel est la raison 
pour laquelle TQSM est admis-
sible à son premier Trophée 
FundGrade A+ pour 2023.
   FNB actif de titres de qualité 
à taux variable Dynamique 
(TSX: DXV) est également à 
la recherche de son premier 
Trophée FundGrade A+ pour 
2023. Lancé en mars 2018 et 
coté dans la catégorie des ti-
tres à revenu fixe canadiens à 
court terme, le fonds est géré 
par Gestion d’actifs 1832. Il 
est géré activement et investit 
principalement dans des titres 

de créance canadiens de caté-
gorie investissement et utilise 
des produits dérivés sur taux 
d’intérêt. L’objectif du fonds 
est de fournir un revenu à taux 
variable tout en préservant le 
capital et en limitant le risque 
de taux d’intérêt.
	 DXV a un taux de rende-
ment à terme de 5,6 % et un 
taux de rendement des 12 der-
niers mois de 6,1 %. Le fonds 
est concentré et ne détient que 
40 titres. La duration n’est que 
de 0,34 an, ce qui signifie que 
le risque de taux d’intérêt est 
faible. Le RFG, qui comprend 
des frais de gestion de 0,3 %, 
est de 0,33 %, tandis que le ratio 
des frais d’opérations (RFO) est 
de 0,01 %. Les données sur les 
échanges basées sur les plus ré-
cents Aperçus du FNB montrent 
un volume quotidien moyen de 
plus de 35 000 parts et un écart 
moyen acheteur-vendeur de 
0,16 %.
	 Au cours des dernières  
années, le rendement relatif de 
DVX s’est considérablement 
amélioré. Il y a cinq ans, il se  
classait au 62e rang sur 73 fonds. 
Il y a trois ans, il était passé à 13 
sur 80. Au cours des 12 derniers 
mois, bien que de nombreux 
fonds aient gagné moins de 1 % 
 et que certains aient perdu de 
l’argent, DVX s’est classée au 
deuxième rang des fonds les 
plus performants avec un ren-
dement de 5,8 %. 
	 Conformément à son objec-
tif, le fonds a également été en 
mesure de limiter la volatilité. 
Au cours des trois dernières 
années, il a affiché un écart-
type de seulement 1,2 %, soit 
la moitié de la moyenne de la 
catégorie. Nous pouvons donc 
affirmer que ce fonds a réussi à 
s’adapter à la hausse des taux 
d’intérêt et qu’il a prospéré 
lorsque de nombreux fonds de 
titres à revenu fixe à gestion 
passive ont trébuché.

	 Les lauréats des trophées 
FundGrade A+ de 2023 seront 
annoncés en janvier 2024.

Les candidats FNB au Trophée 
FundGrade A+® de 2023

Brian Bridger  
CFA, FRM
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Fournisseurs 
de FNB
BMO Gestion d’actifs inc.
100, rue King O., 43e étage
Toronto (Ontario)  
M5X 1A1
Communiquez avec :  
    Alain Desbiens, Directeur, Est 
    Canadien, Québec et Atlantique  
Courriel : Alain.Desbiens@bmo.com
Fonds négociables en bourse (FNB) BMO
BMO Groupe financier, qui a lancé ses activités 
de FNB en juin 2009, est maintenant l’un 
des plus importants fournisseurs de FNB au 
Canada. Depuis sa création, la gamme de FNB 
BMO s’est enrichie de plus de 100 fonds, parmi 
lesquels on trouve de nombreuses innovations 
sectorielles. Les FNB offrent aux investisseurs 
canadiens un choix plus varié et un accès sim-
plifié à un portefeuille novateur de produits de 
placement.  L’actif sous gestion des FNB BMO 
dépasse les 94,5 milliards de dollars 
au 31 août 2023. 

Site Web : bmo.com/fnb
Les FNB BMO sont gérés et administrés par BMO Gestion 
d’actifs inc., une société de gestion de fonds d’investissement 
et de gestion de portefeuille et une entité juridique distincte de la 
Banque de Montréal. Les placements dans des fonds négociables 
en bourse peuvent comporter des frais de courtage, des frais 
de gestion et des dépenses. Veuillez lire le prospectus avant 
d’investir. Les fonds négociables en bourse ne sont pas garantis, 
leur valeur fluctue fréquemment et leur rendement passé n’est pas 
indicatif de leur rendement futur.

Fonds Dynamique 
Dynamic Funds
40, rue Temperance, 16e étage
Toronto (Ontario)  
M5H 0B4
Fonds Dynamique, division de Gestion 
d’actifs 1832 S.E.C., est l’une des sociétés 
de gestion de patrimoine les plus réputées 
au Canada. Elle offre une vaste gamme de 
solutions gérées activement, notamment 
des fonds communs, des fonds négociés 
en bourse, des fonds de couverture, des 
stratégies spécialisées et des programmes 
d’actifs gérés.
Site Web : dynamique.ca

Fidelity Investments 
Canada s.r.i.
483 Bay Street, Suite 300
Toronto (Ontario) 
M5G 2N7
Depuis plus de 30 ans déjà, Fidelity 
Investments Canada (FIC) offre aux 
investisseurs canadiens un large éventail 
de produits de placement novateurs et 
axés sur le rendement. 
Pour en savoir plus, visitez fidelity.ca

Placements Mackenzie
180, rue Queen Ouest
Toronto, ON  M5V 3K1
Courriel :  
ETFInquiries@mackenzieinvestments.
com
Les FNB de Placements Mackenzie 
s’inscrivent dans de notre engagement 
à offrir aux conseillers les meilleurs 
produits pour les aider à répondre  
aux besoins des investisseurs.
placementsmackenzie.com/FNB

Gestion de 
placements Manuvie
Fonds communs Manuvie
500 King St North, Del Stn 500 G-B
Waterloo  (Ontario) N2J 4C6
Téléphone : 1-877-426-9991 
Par courriel :  
fondsmutuelsmanuvie@manuvie.com
Gestion de placements Manuvie est le 
secteur mondial de gestion de patri-
moine et d’actifs de la Société Financière 
Manuvie. Nous mettons à profit plus 
de 100 ans d’expérience en gestion 
financière ainsi que les ressources 
exhaustives de notre société mère pour 
offrir des services aux particuliers, aux 
clients institutionnels et aux participants 
à un régime de retraite de partout dans 
le monde. Notre siège social est situé à 
Toronto et nos spécialistes des marchés 
publics et privés bénéficient de notre 
présence dans 18 régions. Nous nous 
appuyons également sur un réseau de 
gestionnaires d’actifs spécialisés non 
affiliés du monde entier. Nous sommes 
déterminés à mener l’ensemble de 
nos activités d’investissement de 
façon responsable. Pour cela, nous 
établissons des cadres novateurs pour 
l’investissement durable, applicables à 
l’échelle mondiale, nous collaborons avec 
des sociétés présentes dans nos porte-
feuilles de titres et nous maintenons des 
normes élevées en matière de gérance 
là où nous possédons et exploitons des 
actifs. Nous croyons que nous avons un 
rôle à jouer pour contribuer au bien-être 
financier, grâce à nos régimes d’épargne-
retraite collectifs. Aujourd’hui, les 
promoteurs de régime du monde entier 
comptent sur notre expertise en matière 
d’administration de régimes de retraite et 
de placement pour aider leurs employés 
à planifier une meilleure retraite, à 
épargner pour la financer et à en profiter.

Site Web :  gpmanuvie.ca/fnb

Banque Nationale 
Investissements
1155, rue Metcalfe 5e étage
Montréal (Québec) H3B 4S9
Banque Nationale Investissements inc.  
(BNI) est une société de gestion de fonds 
d’investissement engagée dans l’élaboration 
et la distribution de fonds communs de 
placement, de fonds négociés en bourse, 
de solutions d’investissement et de services 

Franklin Templeton 
Canada
200, rue King Ouest, bureau 1400
Toronto (Ontario) M5H 3T4
1-800-897-7281
Franklin Resources, Inc. (NYSE : BEN) 
est une société de gestion de placements 
mondiale exerçant ses activités sous le 
nom de Franklin Templeton et comptant 
des clients dans plus de 155 pays. Au 
Canada, sa filiale est la Société de Place-
ments Franklin Templeton, qui exerce 
ses activités sous le nom de Franklin 
Templeton Canada. La mission de 
Franklin Templeton est d’aider les clients 
à obtenir de meilleurs résultats grâce à 
l’expertise en gestion des 
placements, à la gestion du patrimoine 
et aux solutions technologiques. Nous 
réunissons un ensemble sans égal de 
gérants d’investissement spécialisés 
indépendants afin d’offrir à nos 
clients une expertise approfondie et une 
spécialisation dans toutes les classes 
d’actifs, toutes les régions et tous les 
styles d’investissement. Et ces experts 
peuvent compter sur une infrastructure 
mondiale dotée de capacités à grande 
échelle en matière de recherche, 
d’analyse des données et de service.
www.franklintempleton.ca

Placements 
IA Clarington inc.
522, avenue University, bureau 700
Toronto (Ontario)  M5G 1Y7
Siège social : (numéro sans frais) 
1 888 860-9888
N° de téléphone (appels locaux) 
416 860-9880
Adresse électronique : 
fonds@iaclarington.com
L’une des principales sociétés de gestion 
de placement au Canada, iA Clarington 
apporte clarté, intégrité et engagement 
à un contexte de placement mondial 
complexe. Nous offrons une vaste gamme 
de placements à l’intention d’épargnants 
par le biais de leurs conseillers, y compris 
l’option de série FNB active.
Site web : www.iaclarington.com

Invesco 
120, rue Bloor Est, bureau 700
Toronto (Ontario) M4W 1B7
Phone:  1-800-200-5376 
Email:  reactions@invesco.ca 
Invesco est une société de gestion de 
placement mondiale indépendante qui 
s’est donné pour mission d’offrir à ses 
clients une expérience de placement qui 
leur permettra de mieux profiter de la 
vie. Nos équipes de placement uniques 
offrent une gamme complète de 
capacités de placement actives, passives 
et alternatives.
Site Web :   www.invesco.ca

Des fournisseurs de 
FNB et des participants 
du secteur

conçus pour aider les investisseurs cana-
diens à réaliser leurs objectifs financiers. 
BNI 
est une filiale en propriété exclusive 
de la Banque Nationale du Canada. 
En tant que partenaire clé dans le 
secteur de l’investissement, notre force 
réside dans la conception de solutions 
de placement qui offrent de solides rende-
ments ajustés au risque convenant à tous les 
profils d’investisseur.
Grâce à notre structure d’architecture  
ouverte, BNI recherche les 
meilleurs talents en matière de 
placement et confie à d’autres firmes  
la gestion de portefeuille des fonds  
composant sa gamme de produits.

 bninvestissements.ca/fnb

Placements mondiaux
Sun Life
1 York Street 
Toronto (Ontario) M5J 0B6
Placements mondiaux Sun Life est une 
filiale de la Financière Sun Life inc. Elle 
offre aux Canadiens une gamme diversi-
fiée de fonds communs de placement et 
de solutions de portefeuilles novatrices 
qui leur donnent la capacité d’atteindre 
leurs objectifs financiers à toutes les 
étapes de leur vie. Nous allions la solidité 
de l’une des marques les plus respectées 
du Canada en matière de services finan-
ciers à certains des meilleurs gestion-
naires d’actifs du globe en vue d’offrir 
une plateforme de placements vraiment 
mondiale.
www.PlacementsMondiauxSunLife.com.

Fournisseur
de données
Fundata Canada Inc.
38 Lesmill Road
Toronto, ON    M3B 2T5
Téléphone :  416-445-5534
Courriel :  sales@fundata.com
Personne-ressource :  Jocelyn Courcelles
L’expertise, la compréhension de  
l’industrie ainsi que la base de données la plus 
complète de fonds de placement permettent à 
Fundata de procurer des solutions analytiques 
pertinentes axées sur les données et qui sont 
personnalisées aux besoins spécifiques des 
clients.
Site Web :  www.fundata.com

Ressources
Canadian ETF 
Association
Phone:  647-256-6637
Contact:  Pat Dunwoody, 
Executive Director
Email: patdunwoody@cetfa.ca

Site Web :  www.cetfa.ca/fr



DES 
PLACEMENTS  
À REVENU FIXE 
MOINS TAXANTS

En savoir plus
dynamique.ca/FNB

Présentation du

FNB actif d’obligations  
à escompte Dynamique
Conçu à l’intention de ceux qui cherchent à obtenir un revenu fiscalement efficace, 
le FNB actif d’obligations à escompte Dynamique procure un revenu d’intérêts et a 
le potentiel de produire des gains en capital moins taxants en investissant dans des 
obligations dont le cours est inférieur au prix moyen de son indice de référence. 

DXDB

Les placements dans les fonds négociés en bourse (FNB) peuvent entraîner des commissions, des commissions de suivi, des 
frais de gestion et des charges. Prenez connaissance du prospectus avant d’investir. Les titres de FNB ne sont pas garantis; 
leur valeur change fréquemment et le rendement antérieur est susceptible de ne pas se répéter. Fonds DynamiqueMD est 
une marque déposée de son propriétaire, utilisée sous licence, et une division de Gestion d’actifs 1832 S.E.C.
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